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ABDRADOS-ATTORMEYS AT LAW LEY NOl
(de5deEnero de 1984)

Por la cual seregula el Fideicomiso en Panamay se adoptan otras disposiciones.!

Articulo 1:

Articulo 2;

Articulo 3:

Articulo 4:

Articulo 5:

Articulo 6:

Articulo 7:

EL CONSEJO NACIONAL DE LEGISLACION
DECRETA:

El fideicomiso es un acto juridico en virtud del cua una persona llamada
fideicomitente transfiere bienes a una persona Ilamada fiduciario para que los
administre o disponga de ellos en favor de un fideicomisario o beneficiario, que
puede ser el propio fideicomitente.

L as entidades de Derecho Publico podran retener bienes propios en fideicomiso y
actuar como fiduciarios de los mismos para € desarrollo de sus fines, mediante
declaracion hecha con las formalidades de esta L ey.

El fideicomiso puede ser constituido sobre bienes de cualquier naturaleza,
presentes o futuros. Podran afadirse bienes al fideicomiso por el fideicomitente o
por un tercero, después de la creacion del fideicomiso, con la aceptacion del
fiduciario.

El fideicomiso puede ser constituido sobre bienes determinados o sobre todo o
parte de un patrimonio.

La voluntad de constituir el fideicomiso deberd declararse expresamente y por
escrito. En consecuencia, no valdran como fideicomisos los verbales, presuntos o
implicitos.

Puede constituirse fideicomiso para cualesquiera fines que no contravengan a la
moral, lasleyes o el orden publico.

El fideicomiso puede ser puro y ssmple o estar sujeto a una condicion o plazo.

El fideicomiso sera irrevocable a menos que se establezca expresamente |o
contrario en €l instrumento de fidei comiso. -

] Promulgado en Gaceta Oficial No.19, 971 del 10 de enero de 1984.
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Articulo 8:

Articulo 9:

820

AW

Todo fideicomiso sera considerado oneroso, salvo que en € instrumento de
fideicomiso se establezca expresamente que € fiduciario no recibira remuneracion
POr SUS Servicios.

Laremuneracion del fiduciario sera la que sefiala el instrumento de fideicomiso y,
afalta de elo, seraigua a la que se pague usualmente en e domicilio donde se
constituye el fideicomiso.

El instrumento de fideicomiso debera contener:

1.

La designacion completay clara del fideicomitente, fiduciario y beneficiario.
Cuando se tratare de beneficiarios futuros o de clases de beneficiarios, deberan
expresarse circunstancias suficientes para su identificacion.

La designacion suficiente de los fiduciarios o beneficiarios sustitutos, si los
hubiere.

La descripcion de los bienes o del patrimonio o cuota del mismo sobre los
cuales se constituye.

Ladeclaracion expresa de la voluntad de constituir fideicomiso.
Las facultadesy obligaciones del fiduciario.

Las prohibiciones y limitaciones que se impongan al fiduciario en el gercicio
del fideicomiso.

Las reglas de acumulacion, distribucion o disposicion de los bienes, rentas y
productos de |os bienes del fideicomiso.

Lugar y fecha en que se constituye el fideicomiso.
La designacién de un Agente residente en la Republica de Panama gque debera

ser un abogado o firma de abogados, qU|en deberé refrendar e mstrumento de
fideicomiso. =

10. Domicilio del fideicomiso en la Republica dePanama_

11. Declaracion expresa de que el fideicomiso se constltuye de acuerdo con las

leyes de la Republica de Panama.
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Articulo 10:

Articulo 11:

Articulo 12;

Articulo 13:

1920

AT AW

El instrumento de fideicomiso podra contener ademas las clausulas que e
fideicomitente o el fiduciario tengan a bien incluir que no sean contrarias a la
moral, alasleyes, o a orden publico.

Cuando € fideicomiso se constituya por documento privado, las firmas del
fideicomitente y del fiduciario o sus apoderados para su constitucion, deberan ser
autenticadas por notario.?

El fideicomiso entre vivos puede ser constituido por instrumento publico o
privado.

El fideicomiso que haya de producir efecto después de la muerte del
fideicomitente, debe ser constituido por medio de un testamento. Podra, ademas
constituirse por medio de un instrumento privado, sin las formalidades del
testamento, en el caso en que el fiduciario sea una persona autorizada para ejercer
el negocio de fideicomiso.

El fideicomiso sobre bienes inmuebles situados en la Republica de Panama debera
constituirse por instrumento publico.

Serda nulo el fideicomiso que se constituya sin las formalidades respectivas
establecidas en los Articulos 9, 10y 11 deestaley.

Sera nulo, iguamente, el fideicomiso que carezca de objeto o0 causa o adolezca de
objeto o causailicita, o sea celebrado por personaincapaz.

La nulidad de una o més cléusulas del instrumento de fideicomiso no dejaréa sin
efecto el fideicomiso, salvo que por consecuencia de dicha nulidad se haga
imposible su cumplimiento.

El fideicomiso constituido sobre bienes inmuebles situados en la Republica de..

Panama solo afectara a terceros, en cuanto a dichos bienes, desde la fecha Ay

inscripcion de la Escritura de fideicomiso en el Registro Pablico.

En los demés casos, € fideicomiso solo preducira efectos respecto.de terceros
desde que las firmas del Fideicomitente y €l fiduciario.o del apoderado de los
mismos hayan sido autenticadas por un Notario Pqpllco Panameno_

i
.

Tal como fue modificado por el Articulo 40 del Decreto Ley No.5 de 2 de julio de 1997 plomulgado en la Gaceta
Oficial No.23,327 de 9 de julio de 1997.

ra
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Articulo 14:;

Articulo 15:

Articulo 16:

Articulo 17:

Articulo 18:

Articulo 19:

AW

La tradicion de los bienes inmuebles situados en la Republica de Panama, que se
hayan dado en fideicomiso, se hara mediante su inscripcion en el Registro Pablico
anombre del fiduciario.

Los bienes del fideicomiso constituirdn un patrimonio separado de los bienes
personales del fiduciario para todos los efectos legales y no podran ser
secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones incurridas o por dafios
causados con ocasion de la gecucion del fideicomiso, o por terceros cuando se
hubieren traspasado o retenido los bienes con fraudes y en perjuicio de sus
derechos.

En consecuencia, € fiduciario pagara por separado 10s impuestos, tasa u otros
gravamenes que causen |os bienes del fideicomiso.

Paragrafo:  En los fideicomisos en que €l fiduciario sea la Caja de Ahorros y
los beneficiarios fueren menores de edad, |os bienes fideicomitidos, asi como sus
réditos, ademés de ser insecuestrables o inembargables, no podran ser objeto de
persecucion, salvo cuando asi se decrete mediante sentencia firme o g ecutoriada.

El fideicomitente puede nombrar sustitutos al beneficiario, sean 0 no sucesivos.
En los fideicomisos revocables, el beneficiario podra ser reemplazado o podran
nombrarse nuevos beneficiarios, en cualquier tiempo, por e fideicomitente, o por
una persona a quien éste haya autorizado para hacer el reemplazo o €
nombramiento, con las mismas formalidades con que se otorgo €l instrumento de
fideicomiso.

De las ganancias que produzcan los fondos en fideicomiso a los Bancos del
Estado, se destinard €l porcentaje que autorice la Comision Bancaria para €
Tribunal Electoral, quien lo utilizara en la inscripcién de los Partidos Politicos y
éste tomara las medidas pertinentes para que se efectue la inscripcion de Partidos
Politicos durante el segundo semestre de 1983.

La designacion de uno o més beneficiarios no existentes, o una clase de
beneficiarios determinables, producira efectos siempre que uno 0.mas de ellos
lleguen aexistir o adeterminarse durante la vigencia del fideicomiso.

Podrén ser fiduciarios las personas naturales o j'u‘rl'dicas. L as personas de derecho
publico podran transferir o retener bienes en fideleomiso, mediante declaracion
hecha con las formalidades de esta ley.
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Articulo 20:  El fideicomitente podra nombrar uno o més fiduciarios. Salvo que €l instrumento

Articulo 21;

Articulo 22:

Articulo 23:

Articulo 24:

de fideicomiso disponga otra cosa, s se nombraren dos fiduciarios, éstos deberan
actuar conjuntamente, y s se nombraren més de dos, éstos deberan actuar por
mayoria.

En e instrumento de fideicomiso, €l fideicomitente podra nombrar a uno 0 mas
sustitutos para que reemplacen a fiduciario. En los fideicomisos revocables, el
fiduciario podra ser reemplazado o podran nombrarse nuevos fiduciarios en
cualquier tiempo por e fideicomitente o por la persona a quien éste haya
autorizado para hacer el reemplazo o e nombramiento, con las mismas
formalidades con que se otorgd € instrumento de fidelcomiso.

En caso de muerte, incapacidad sobreviniente, remocion o renuncia del fiduciario,
sin tener sustituto, el Juez competente podra nombrar un sustituto a solicitud del
fiduciario, del fideicomitente, o, a falta de este dltimo, a solicitud del o los
beneficiarios o del Ministerio Publico s € o los beneficiarios fueren menores o
incapaces, y ordenara la transferencia de los bienes del fideicomiso a sustituto asi
nombrado.

Dicha solicitud debera formularse dentro de un plazo no mayor de tres (3) afos
desde que se produjo lafatade fiduciario.

Transcurrido este plazo sin que se formule la solicitud, se extinguira €
fideicomiso.

L a persona designada como fiduciario no estara obligada a aceptar el cargo.

Las obligaciones del fiduciario comenzardn desde que €l acepte e cargo por
escrito.

El fiduciario podra renunciar a cargo cuando haya sido expresamente autorizado
por €l instrumento de fideicomiso.

A falta de autorizacion expresa, podra renunciar con la aprobacion del Juez, por
causa justificada; pero dicha renuncia solo sera efectiva desde que se haya
nombrado un fiduciario sustituto y éste haya aceptado el cargo.

En este caso se estara alo dispuesto en el Artlculo_-gl.
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Articulo 25.

Articulo 26:

Articulo 27:

Articulo 28:

Articulo 29:

AW

El fiduciario tendra todas las acciones y derechos inherentes a dominio, pero
quedara sujeto a los fines del fideicomiso y a las condiciones y las obligaciones
gue leimpongan laLey y € instrumento de fideicomiso.

El fiduciario dispondr4 de los bienes del fideicomiso de acuerdo con lo
establecido en el instrumento de fideicomiso.

El fiduciario serd responsable de las pérdidas o deterioros de los bienes del
fideicomiso que provengan de no haber utilizado en la gjecucion del mismo el
cuidado de un buen padre de familia.

El instrumento de fideicomiso podra establecer limitaciones a la responsabilidad
del fiduciario; pero, en ningun caso, tales limitaciones eximiran al fiduciario de la
responsabilidad por las pérdidas o dafios causados por culpa grave o dolo.

En caso de haber varios fiduciarios, éstos seran solidariamente responsables de la
gjecucion del fideicomiso, salvo que otra cosa se disponga en €l instrumento de
fideicomiso.

El fiduciario deberarendir cuenta de su gestion segun lo establezca el instrumento
de fideicomiso, y s éste nada dispone a efecto, al fideicomitente o a los
beneficiarios existentes, por o menos una vez a afio y a extinguirse e
fideicomiso.

Si no se objetare la cuenta en e plazo establecido en € instrumento de
fideicomiso y, a falta de ello, dentro de un plazo, de noventa (90) dias desde su
recibo, la cuenta se tendra como tacitamente aprobada.

Aprobada la cuenta en forma expresa o tacita, €l fiduciario quedara libre de toda
responsabilidad frente a fideicomitente y 1os beneficiarios presentes o futuros por
todos los actos ocurridos durante €l periodo de la cuenta que resulten claramente
de un examen comparativo de la cuenta y €l instrumento de fideicomiso. Sim..

embargo, tal aprobacion no eximira al fiduciario de responsabilidad por dafios

causados por su culpa o dolo en la administracién del fidei comiso.

El fiduciario no estara obligado a dar caucién.especia de buen mangjo en favor
del fideicomitente o beneficiario, a menos queel instrumento de fideicomiso asi 1o
establezca. u -

Esta disposicion es sin perjuicio de las garantias que Se exijan a las personas
autorizadas para ejercer el negocio de fideicomiso.
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Aquel aquien la gecucion del fideicomiso pueda ocasionar perjuicios podra pedir
al Juez que ordene a fiduciario constituir caucion como medida precautoria.

Articulo 30:  El fiduciario podra ser removido judicialmente por los tramites de un juicio
sumario:

1. Cuando sus intereses fueren incompatibles con los intereses del
beneficiario o del fideicomitente.

2. S administrare los bienes del fideicomiso sin la diligencia de un
buen padre de familia.

3. S fuere condenado por delito contrala propiedad o lafe publica.

4. Desde que sobrevenga su incapacidad o quede imposibilitado para
gjecutar el fideicomiso.

5. Por su insolvencia, quiebra o concurso, 0 por la intervencién
administrativa cuando se tratare de una persona autorizada para
gjercer el negocio de fideicomiso.

Articulo 31:  Pueden pedir la remocién judicial del fiduciario, € fideicomitente, € o los
beneficiarios, y € representante del Ministerio Publico en defensa de los
beneficiarios menores o incapaces, o en interés de lamoral o delaLey.

Articulo 32:  En caso de que €l fiduciario deba ser reemplazado por un sustituto, los bienes del
fideicomiso deberdn ser transferidos a sustituto por e fiduciario saliente, o en
defecto de dicha transferencia, mediante resolucion del Juez, quien resolvera de
plano y sin necesidad de reparto, una vez presentados los documentos
comprobatorios de |as circunstancias correspondientes.

Igual procedimiento se aplicara en caso de disolucion de la persona juridica que,,

actuaba como fiduciario. o~

Articulo 33:  El fideicomiso se extingue:
1. Por e cumplimiento de los fines para I&icual&cfue constituido;
k"{_‘ , -

2. Por hacerseimposible su cumplimiento;

3. Por renuncia o muerte del beneficiario, sin tener sustituto;
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4. Por pérdida o extincion total de los bienes del fidelcomiso;

5. Por confundirse en una sola persona la calidad de Unico beneficiario con la
de Unico fiduciario; y,

6. Por cualquier causa establecida en el instrumento de fideicomiso o en esta
Ley.

Articulo 34:  Extinguido el fideicomiso sin que exista un beneficiario para recibir los bienes
sujetos a fideicomiso y no habiendo en el instrumento de fideicomiso una
disposicion que sefiale e destino de dichos bienes, e fiduciario debera
traspasarlos a Tesoro Naciona de acuerdo con lo que a respecto dispongan la
Ley y los reglamentos que se expidan al efecto.

Hecho esto, € fiduciario debera someter una cuenta final ala aprobacion del Juez
competente.

Articulo 35 Estaran exentos de todo impuesto, contribucién, tasa, o gravamen, los actos de
constitucion, modificacion o extincion del fideicomiso, asi como los actos de
transferencia, transmision o gravamen de los bienes dados en fideicomiso y la
renta proveniente de dichos bienes o cualquier otro acto sobre los mismos,
siempre que €l fideicomiso verse sobre:

1. bienessituados en € extranjero;

2. dinero depositado por personas naturales o juridicas cuya renta no sea de
fuente panamefia o gravable en Panam@; o

3. acciones o0 valores de cualquier clase, emitidos por sociedades cuya renta no
sea de fuente panamefia, aun cuando tales dineros, acciones o valores estén
depositados en la Republica de Panamé.

Articulo 36: Hastatanto se dicte laLey que hade regir sobre el particular el Organo Ejecutivo,
a traves del Ministerio de Planificacion y Pelitica Econdmica, reglamentara el
gercicio del negocio de Fideicomiso en cuanto a los.requisitos, concesion de
licencia, garantias, sanciones y cualesquiera otras condiciones a que deban
someterse las empresas fiduciarias, compariias de seguros, Bancos, abogados y
otras personas naturales o juridicas que se dediquen profesional y habitualmente a
este negocio.

10
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Articulo 37;

19820
AW

La Comision Bancaria Nacional supervisard y velard por e adecuado
funcionamiento del negocio del fideicomiso de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes que larigen.

Una Comisién especia designada por € Organo Ejecutivo a base de los
candidatos que las organizaciones le propongan, y que estara formada por dos
representantes del Colegio Nacional de Abogados, dos de la Comision Bancaria
Nacional, dos de la Asociacion Bancaria de Panama, dos de la Asociacion
Panamefia de Aseguradores, uno del Banco Naciona de Panamay uno de la Caja
de Ahorros, debera elaborar en un plazo, no mayor de seis (6) meses, a partir dela
fecha de su convocatoria, un Proyecto de Ley que reglamentara el negocio de
fideicomiso. La Comision debera ser convocada por el Organo Ejecutivo para que
se congtituya, a mas tardar, en un plazo de noventa (90) dias después de la
promulgacion de esta Ley.

Paragrafo Primero: Los Bancos Oficiales podran gercer el negocio de fideicomiso
sin que tengan que obtener licencia ni otorgar garantias. Las garantias que se
exijan a las personas naturales o juridicas que se dediquen profesional y
habitualmente a negocio de fideicomiso deberdn ser puestas a disposicion de la
Comisién Bancaria Nacional y depositadas en el Banco Nacional de Panama o en
la Cajade Ahorros.

Paragrafo Segundo: Las personas naturales o juridicas que actualmente se
dediquen a gjercicio del negocio de fideicomiso dispondran de un plazo méximo
de dos (2) afos, contados a partir de la entrada en vigencia de la reglamentacion
fijada por e Ministerio de Planificacion y Politica Econdmica, para acogerse a
ella. Transcurrido dicho plazo sin que se llenen las exigencias sefiadladas por la
reglamentaci 6n respectiva, dichas personas no podran seguir g erciendo el negocio
de fideicomiso.

El fiduciario y sus representantes o empleados, las entidades del Estado
autorizadas por la Ley pararealizar inspecciones o recabar documentos relativosa.,.

operaciones fiduciarias y sus respectivos funcionarios, asi como las personas que

intervengan en dichas operaciones por razon de su profesion u oficio, deberan
guardar secreto sobre las mismas 'y cumplir con las disposiciones legales V|gentes
sobre el particular en la Republica de Panama. =

La violacién de esta disposicion serd sanci onada con pena de reclusion o prision
hasta de seis (6) meses y multa hasta de cincuenta mil balboas (B/. 50,000.00).

_—
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Lo dispuesto en este articulo es sin perjuicio de las informaciones que deban
revelarse a las autoridades oficiales y de |as inspecciones que éstas deban efectuar
en laforma establecida por laLey.

Articulo 38: Los fideicomisos constituidos de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama,
se regiran por la Ley panamefia. Sin embargo, podran sujetarse en su gjecucion a
unaley extranjeras asi lo dispone €l instrumento de fideicomiso.

El fideicomiso, asi como los bienes del mismo, podran trasladarse o someterse a
las leyes o jurisdiccion de otro pais, segun lo dispuesto en e instrumento de
fideicomiso.

Articulo 39:  Los fideicomisos constituidos antes de la vigencia de esta Ley se regiran por las
leyes vigentes al tiempo de su constitucion; pero podran acogerse ala presente ley
en cualquier tiempo mediante declaracion escrita del fideicomitente, fiduciario y
beneficiario.

Articulo 40:  Los fideicomisos constituidos de conformidad con una ley extranjera podran
acogerse a la ley panamefia, siempre que € fideicomitente y € fiduciario o éste
solo, s asi |o autoriza el instrumento de fideicomiso, hagan una declaracion en tal
sentido, sujetandose a los requisitos de fondo y a las formalidades establecidas en
esta ley parala constitucion del fideicomiso.

Articulo 41:  Toda controversia que no tenga sefialada en esta ley un procedimiento especial
seraresuelta por los trdmites del juicio sumario.

Podra establecerse en € instrumento de fideicomiso que cualquier controversia
que surja del fideicomiso serd resuelta por arbitros o arbitradores, asi como €l
procedimiento a gue ellos deban sujetarse.

En caso de que no se hubiere establecido tal procedimiento, se aplicaran las
normas que al respecto contenga el Codigo Judicial. :

Articulo 42:  QuedaderogadalalLey 17 de 20 de febrero de 1941 sobre fidei comiso.

Articulo 43:  Estaley comenzaraaregir apartir de su promulgacion.
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COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE

Dada en la ciudad de Panama, alos 5 dias del mes de Enero de mil novecientos ochentay cuatro.
H.R. PROF. LORENZO S. ALFONSO G.
Presidente del Consejo Nacional de Legislacion

CARLOS CALZADILLA GONZALEZ
Secretario General del Consegjo Nacional de Legislacion

ORGANO EJECUTIVO NACIONAL
PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA

PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, 5 DE ENERO DE 1984

RICARDO DE LA ESPRIELLA T.
Presidente de la Republica
CARLOS OZORES TYPALDOS
Ministro de Gobierno y Justicia
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DECRETO EJECUTIVO No. 16
(de 3 de Octubre de 1984)

Por el cual sereglamentalaley No.1 de 5 de enero de 1984
gueregula el gercicio del Negocio de Fideicomiso con modificaciones del
Decreto Ejecutivo No.53 del 30 de diciembre de 1985
(Publicado en la Gaceta Oficial N°20,165 del 18 de octubre de 1984)
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DECRETO EJECUTIVO No. 16
(de 3 de Octubre de 1984)

Por el cual sereglamentalalLey No.1 de5 de enero de 1984
gue regulael gercicio del Negocio de Fideicomiso con modificaciones del
Decreto Ejecutivo No.53 del 30 de diciembre de 1985
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

En uso de sus facultades | egales, particularmente | as consagradas
en el Articulo 36 delalLey 1 de 5 de enero de 1984.

CONSIDERANDO:

Que mediante Ley | de 5 de enero de 1984 seregula €l Fideicomiso en Panama;

Que @ Articulo 36 de la Ley 1 de 5 de enero de 1984 faculta a Organo Ejecutivo para
reglamentar el gjercicio del Negocio de Fideicomiso, y

Que se ha puesto de manifiesto la necesidad y conveniencia de introducir modificaciones a
citado Reglamento a fin de gjustar sus disposiciones a la evolucion de la actividad fiduciariay a
las necesidades del gercicio del Negocio de Fideicomiso;

DECRETA:
PRIMERO: Reglaméntase el gjercicio del negocio de Fideicomiso.
SEGUNDO: Apruébase el siguiente Reglamento.

TITULOI
Disposiciones Preliminares: &

K 4

¥ oy AR
w

CAPITULOI | 7%

Del Ambito de Aplicaciény dela %fiqici

3 Publicado en la Gaceta Oficial No. 20,165 del 18 de octubre de 1984.
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Articulo 1. Este Reglamento se aplicara a toda persona, natural o Juridica, que se dedique
profesional y habitualmente al gjercicio del negocio de Fideicomiso, en o desde la
Republica de Panama, con excepcion de los bancos oficiales.

Articulo 2. Paralaaplicacion del presente Reglamento, se entiende por:
a) Fideicomiso: Acto juridico en virtud del cual una persona llamada
fideicomitente transfiere bienes a una persona llamada fiduciario para que los
administre o disponga de ellos en favor de un fideicomisario o beneficiario, que
puede ser el propio fideicomitente.
b) Fideicomitente: Persona natural o juridica que constituye el fideicomiso.

c) Fiduciario: Persona natural o juridica a quien se transfieren los bienes para
gue gjecute la voluntad del fideicomitente.

ch) Fideicomisario o beneficiario: Persona natural o juridica en cuyo favor se
constituye el fideicomiso.

d) Empresa Fiduciaria: Bancos, compafiias de seguros, abogados y cualquier
persona natural o juridica que se dedique profesiona y habitualmente, al
gjercicio del negocio de fideicomiso, previa autorizacién de la Comision.
e) Comision: LaComision BancariaNacional.

Articulo 3:  La Comision, con base en las disposiciones legales que la rigen, supervisara 'y

velara por e adecuado funcionamiento del negocio de fideicomiso, de acuerdo
con laLey y este Reglamento.

TITULOII
Del Régimen Fiduciario -
.
CAPITULO T
De las Autorizaci oneSise -

Articulo 4:  Para que una empresa fiduciaria pueda ejerce%ocio de fideicomiso debera
obtener autorizacion previa de la Comision, quien la coneedera mediante la
expedicion de la correspondiente licencia fiduciaria, previo cumplimiento de los

T [ E FAR e e . LT L P et
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requisitos exigidos en el presente Reglamento. Lo dispuesto en este Articulo es
sin perjuicio de la obtencion de lalicencia comercial correspondiente.

Articulo5:  Toda persona natural que se proponga actuar como empresa fiduciaria en o desde
Panama debera presentar una solicitud ante la Comisién, por intermedio de
Abogado, acompariada de |os siguientes documentos:

a) Curriculum Vitae y documentos que acrediten las calificaciones profesionales
de las personas que van adirigir laempresa.

b) Referencias personalesy comerciales.

c) Estados financieros, debidamente auditados.

ch) Certificado de antecedentes penalesy policivos.

d) Declaracion jurada de no haber sido inhabilitado para el gercicio de comercio.

e) Certificacion expedida por un Contador Publico Autorizado, en la cual conste
que se ha cumplido con e requisito establecido en & Articulo 14 del

Reglamento.

f) Cheque Certificado o de Gerencia por la suma de B/.1,000.00 para sufragar los
gastos de investigacién en que incurrala misma.

g) Proyecto de actividades a desarrollar.
h) Cualquier otro documento requerido por la comision.

(Segun fue modificado por e Articulo 1 del Decreto Ejecutivo No. 53 de 30 de
diciembre de 1985).

Articulo 6:  Toda persona juridica que se proponga actuar como empresa fiduciaria en o desde M
Panamd, deberd presentar una solicitud ante la Comisién, por intermedio de
Abogado, acompariada de | os siguientes documentos:

a) Copia auténtica del Pacto Social y de su'-§.r jeformas, con la correspondiente
certificacion de vigencia expedida por el Registro Publico.
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b) Curriculum Vitae y documentos que acrediten las calificaciones profesionales y
experiencia de los Directores, dignatarios, gerentes, y demas personas que
dirigirdn laempresa.

c) Referencias personalesy comerciales de los accionistas, directores, dignatarios
que dirigiran laempresa.

ch) Declaracion jurada de no haber sido inhabilitado para € egercicio del
comercio.

d) Certificacion expedida por un Contador Publico Autorizado en la cual conste
quienes son los accionistasy €l porcentaje de participacion de |os mismos.

€) Estados Financieros debidamente auditados.

f) Certificacion expedida por un Contador Publico Autorizado, en la cual conste
que se ha cumplido con el requisito establecido en el Articulo 14 de este
Reglamento.

g) Cheque Certificado o de Gerencia por la suma de MIL BALBOAS
(B/.1,000.00) para sufragar |os gastos de investigacion en que incurrala misma.

h) Proyecciones de |as actividades a desarrollar.
i) Cuaquier otro documento requerido por la Comision.

En el caso de sociedades por constituirse que se propongan actuar Como empresas
fiduciarias en o0 desde Panamd, la solicitud de Licencia, por intermedio de
Abogado se acompafiard con el Proyecto de Pacto Social. En estos casos los
requisitos establecidos en los literales b), c), ch), y d) de este Articulo se aplicara
respecto de los futuros accionistas, directores, dignatarios y gerentes, y Ia &

Certificacion requerida en € literal f) no se exigira previamente. ~

(Segun fue modificado por € Articulo 2 del Decreto Ejecutivo No. 53 de 30 de
diciembre de 1985).

Presentada la solicitud de Licencia Fiduciaria, |?i'Cpmisic’>n hara u ordenara que se
hagan las investigaciones que estime necesarias y solicitara la informacion
adicional que considere conveniente con €l fin de comprobar |aautenticidad de |os
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Articulo 8:

Articulo 9:
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documentos aportados, la situacion financiera y antecedentes del solicitante, la
suficiencia de su capital y cualesquiera otros elementos de juicio.

De toda solicitud de Licencia Fiduciaria se informara a publico mediante aviso
gue sera publicado, con cargo al solicitante, tres (3) veces en un diario de amplia
circulacién nacional. Copiadel aviso sefijara por tres dias (3) consecutivos en las
oficinas de la Comisién en lugar accesible al publico. Salvo lo dispuesto en €
Paragrafo 2 de este Articulo, la Comision dispondra de un plazo de noventa (90)
dias pararesolver sobre la solicitud de Licencia.

PARAGRAFO 1: En € caso de sociedades por constituirse, aprobada su solicitud
se ordenara con cargo al solicitante la protocolizacion notarial e inscripcion en el
Registro Publico de su Pacto Social, cumplido lo cual la Comisién expedira la
Licencia Fiduciaria respectiva ala sociedad ya constituida.

PARAGRAFO 2: Si dentro de los treinta (30) dias siguientes a la ultima
publicacion de que trata este Articulo se presentaren objeciones a la solicitud de
Licencia Fiduciaria, €l término concedido a la Comision para resolver sobre la
solicitud se contara a partir de esa publicacion. La Comision fijara €
procedimiento paratramitar estas objeciones.

(Segun fue modificado por e Articulo 3 de Decreto Ejecutivo No.53 de 30 de
diciembre de 1985).

Las personas naturales o juridicas que, dentro de un término de ciento ochenta
(180) dias, contados a partir de la vigencia de este Reglamento comprueben ante
la Comision que se estén dedicando al gjercicio del negocio de fideicomiso, serén
autorizadas para continuar operando este negocio y dispondran de un plazo de dos
(2) afios, contados a partir de la vigencia de este Reglamento, para acogerse a €1.
Transcurrido dicho plazo sin que se llenen las exigencias sefialadas en e mismo,
la Comisién ordenard €l cese de operaciones y comunicara tal decision al
Ministerio de Comercio e Industrias. Cuando se trate de personas juridicas, tal.,.

comunicacion también se hard a Director General del Registro Publico a fin de*

que proceda a cancelar lainscripcion de la misma.

A partir de la vigencia de este Decreto, solo las personas autorizadas por la
Comision podran utilizar la palabra fideicomiso o sus.derivados en cualquier
idioma, o cualquier otra expresion que dé a entender que se dedica a ejercer €
negocio de fideicomiso en su nombre o razon social, en su denominacion
comercial 0 en membretes de factura, papel - cartas, avisos, anuncios o
publicaciones. Las sociedades constituidas de acuerdo con lalegislacion
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Articulo 11:
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panamefia con anterioridad a la vigencia de este Decreto podran mantener en su
nombre o razon social 0 en sus objetos sociales la palabra fideicomiso 0 sus
derivados. No obstante, s dichas sociedades se dedican a actuar en o desde
Panama como empresas fiduciarias, deberan cumplir con todos los requisitos
establecidos en el presente Reglamento.

L as sociedades que operen en Panama podran consignar en sus objetos sociales su
dedicacion a actividades de fideicomiso, siempre y cuando tal actividad no las
realicen en forma profesional o habitual. Las sociedades que no operen en o
desde Panaméa como empresas fiduciarias podran incluir en sus objetos sociales la
dedicacién a actividades de fideicomiso, siempre y cuando quede consignado en
todos los documentos mencionados en el parrafo anterior y en sus objetos
sociales, que tales actividades no estén amparadas por licencia o autorizacion
alguna por parte de las autoridades panamefias y tal circunstancia debe serle
indicada expresamente a | os fidei comitentes.

(Segun fue modificado por e Articulo 4 del Decreto Ejecutivo No. 53 de 30 de
diciembre de 1985).

Prohibese a los Notarios la expedicién de escrituras o copias de las mismas, actas
de declaraciones o cualquiera otros instrumentos propios de su oficio y
autentificaciones de firmas que contravengan €l Articulo anterior.

Igual prohibicion se hace el Registro Publico respecto de sus inscripciones.

(Segun fue modificado por €l Articulo 5 del Decreto Ejecutivo No. 53 de 30 de
diciembre de 1985).

Las empresas que al entrar en vigencia este Reglamento no demuestren gque se
dedican a e€jercicio del negocio de fideicomiso y que su razén socia o
denominacion comercial no se gusta a lo dispuesto en € Articulo noveno,
dispondran de un término de ciento ochenta (180) dias para disolverse..

voluntariamente, solicitar lalicencia fiduciaria o enmendar su pacto social afinde

cambiar su nombre o razén social. Una vez vencido dicho término, sin que se
proceda en la forma sefidada, la Comision ordenara, mediante.resolucion, la
disolucion o inhabilitacion, segin se trate de sociedades nacionales o.extranjeras,
y notificard al Registro Pudblico para que cologue una marginal en la inscripcion
de las mismas. Esta notificacion tambiéen se hara a Ministerio de Comercio e
Industrias, para que proceda a la cancelacion de larespectiva licencia comercial.
La Comisién publicaralaresolucion a que se refiere este Articulo en un diario de
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amplia circulacion en toda la Republica durante tres (3) dias consecutivos y por
unasolavez en la Gaceta Oficial.

Las empresas fiduciarias llevardn un registro numerado de los fideicomisos que
realicen. Para efectos del pago de la tasa anual a que se refiere el paragrafo
segundo del Articulo 35 delaLey 1 de 1984, bastard una declaracion jurada de la
empresa fiduciaria haciendo referencia a la numeracién que corresponda al
respectivo fidei comiso.

Toda reforma a pacto constitutivo de las empresas fiduciarias requerird de la
aprobacion previade la Comision.

CAPITULO I
Delas Garantias

Toda empresa fiduciaria que g erza el negocio de fideicomiso en o desde Panam,
deberd mantener en todo momento en la Republica de Panama, a disposicion de la
Comision una garantia por la suma de DOSCIENTOS CINCUENTA MIL
BALBOAS (B/.250,000.00) para €l debido cumplimiento de sus obligaciones.
Esta garantia podra constituirse en depositos en efectivo, bonos del Estado,
polizas de compafiias de seguros, mediante garantia bancaria o en cheques
librados o certificados por bancos locales. No menos del DIEZ POR CIENTO
(10%) de la garantia debera consistir en depdsitos en € Banco Naciona de
Panamé o en la Cgja de Ahorros.

(Segun fue modificado por e Articulo 6 del Decreto Ejecutivo N°53 de 30 de
diciembre de 1985).

Las sociedades que sean autorizadas para actuar como empresas fiduciarias,
deberan emitir las acciones que representen su capital socia en forma nominativas.,.

Todo traspaso de acciones requerira de la aprobagion previa de la Comision. La

Comision podra eximir de esta obligaciéon a las sociedades que realicen oferta
publica de sus acciones y a ciertas sociedades que comprueben. tener razones
suficientemente justificadas. -

A
vl
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CAPITULO I
Delosinformesy lalnspeccion

Las empresas fiduciarias presentaran dentro de los tres (3) meses siguientes a
cierre de cada gercicio fiscal, los correspondientes Estados de Situacion y de
Ganancias y Pérdidas, debidamente auditados por Contadores Publicos
Autorizados, profesionalmente idoneos a juicio de la Comision.

Se faculta a la Comision para realizar u ordenar las inspecciones que estime
convenientes, a fin de comprobar el debido cumplimiento de las disposiciones
legales que regulan el gercicio del negocio de fideicomiso.

Si la Comision considera que una empresa fiduciaria esta gjerciendo el negocio de
fideicomiso en forma perjudicia para €l interés publico o de sus clientes, 0 esta4
violando las disposiciones legales o0 reglamentarias sobre e negocio de
fideicomiso, podra requerirle que tome las acciones que considere necesarias para
subsanar las violaciones o, de acuerdo a la gravedad del caso, suspender o
cancelar lalicencia.

La Comision también podra ordenar la intervencion de una empresa fiduciaria,
tomando posesion de sus bienes y asumiendo su administracion en los términos
previstos en los Articulos 83 y siguientes del Decreto de Gabinete N°238 de 1970.

CAPITULO IV
Del Secreto Fiduciario

La obligacion de guardar e secreto fiduciario se mantiene aungue termine €l
fideicomiso, la relacion profesional o laboral 0 se haya cancelado la licencia
fiduciaria

L as informaciones obtenidas por la Superintendencia de Bancos y demas entidades
del Estado autorizadas por Ley para realizar inspecciones o recabar documento

relativos a operaciones fiduciarias y sus respectivos funcionarios solo podran serm,k

reveladas a las autoridades administrativas 'y judiciales competentes,
exclusivamente para e gercicio y cumplimiento de las funciones'y regulatorlas de
é§$4 s _‘. .-’I L

I
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Articulo 21: Las autoridades competentes deberan mantener en estricta reserva la informacion
gue obtengan, cuando ésta no sea conducente al cumplimiento de las exigencias
legal es correspondientes.®

Articulo 22:  Toda persona que suministre informacién en violacion, a secreto fiduciario, tal
como aparece regulado en e Articulo 37 de la Ley 1 de 1984 y en las
disposiciones del presente Reglamento, sera sancionada con pena de reclusion o

prision hasta de seis (6) meses y multa de hasta CINCUENTA MIL BALBOAS
(B/.50,000.00).

CAPITULOV
De la Cancelacion de Licencia Fiduciaria

Articulo 23:  La Comisiéon cancelara la licencia a solicitud del propio fiduciario o cuando ella
asi lo decida, por haber incurrido éste en alguna de las siguientes causales:

a) Dge de gercer por un afio o més el negocio de fideicomiso.

b) No inicie operaciones dentro del afio siguiente ala concesion de lalicencia,

c) Cuando, mediante sentencia judicial €ecutoriada, sea condenado por no
sujetarse a los fines del fideicomiso y a las condiciones u obligaciones que le
impongan las leyes que regulan el fideicomiso.

ch) Cuando seainhabilitado para gjercer el comercio.

d) En caso de quiebra o disolucién de la sociedad.

€) Por violacién de las prohibiciones establecidas en €l presente, Reglamento, o €l
incumplimiento de cualquiera de las disposiciones en €1 contenidas.

PARAGRAFO: S por razon de la cancelacion de la Licencia Fiduciaria, deba
nombrarse un Fiduciario sustituto, se seguirda e procedimiento prewsto en el

Articulo 32 delaLey 1 de 1984. . R

.E';:' > ..
(Seguin fue adicionado por € Articulo 7 del Iﬁ"@{leto Ejecutivo N0.53 de 30 de
diciembre de 1985). S "
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Articulo 24:

Articulo 25:

Articulo 26:

Articulo 27:

Articulo 28:
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Toda empresa fiduciaria que decida dejar de gjercer el negocio de fideicomiso
debera presentar una solicitud de cancelacién de licencia fiduciaria ante la
Comision, por intermedio de abogado, acompafnada de |os siguientes documentos:

a) Declaracion jurada que dé fe de haber cumplido con los contratos de
fideicomiso.

b) Copia auténtica de ladeclaracién judicial por lacua se apruebalarenuncia.

c) La renuncia a cargo, en los casos en que €l instrumento de fideicomiso lo
autorice paraello.

ch) En los casos literales b) y ¢), cuando queden fideicomisos pendientes de
€jecucion, debera presentarse la aceptacion, por escrito, del nuevo fiduciario.

Presentada la solicitud de cancelacion en debida forma, la Comision dispondra de
un periodo de treinta (30) dias habiles para expedir la resolucion que cancele la
licencia.

Lo dispuesto en € articulo 9 de este Reglamento, se aplicard a las personas
juridicas alas cuales se les cancelalalicencia.

CAPITULO VI
Disposiciones Varias

Las empresas fiduciarias que no se dediquen exclusivamente a egjercicio del
negocio de fideicomiso, deberan mantener, en todo, una separacion funcional
contable entre el departamento fiduciario y otros departamentos.

Si el fideicomitente no dispone |o contrario, se prohibe alas empresas fiduciariasiy,

a) Invertir los bienes fideicomitidos en

1) Acciones de la empresa fiduciariay.en otros bienes de su propiedaa.

% .
2) Acciones o bienes de empresas en las ¢ ales tenga participacion o enlas
que sus directores o dignatarios sean Socios, directores, dignatarios,

asesores 0 consgjeros, salvo que se trate de acciones de sociedades

]
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Articulo 29:

Articulo 30:

Articulo 31;

registradas en la Comision Nacional de Valores de Panama o de acciones
ofrecidas a publico bajo autorizacién de la autoridad rectora equivalente
en e extranjero, previa autorizacion de la Comision Bancaria Nacional.

b) Otorgar préstamos con fondos provenientes de los fideicomisos a sus
dignatarios, directores, accionistas, empleados, empresas subsidiarias afiliadas o
relacionadas a la empresafiduciaria.

c) Adquirir por si 0 por interpdsita persona, los bienes dado en fideicomiso.

(Segun fue modificado por e Articulo 8 del Decreto Ejecutivo No.53 de 30 de
diciembre de 1985).

Las resoluciones que expida la Comision serdn notificadas conforme lo
establecido en laLey | de 22 de agosto de 1916. Admitiran, Unicamente, en lavia
gubernativa el recurso de reconsideracion, e cua debera ser formalizado dentro
del término de cinco (5) dias, habiles, contados a partir de la notificacion.

La Comision dispondra de sesenta (60) dias para decidir el recurso.

La violacion de las prohibiciones establecidas en € presente Reglamento o €
incumplimiento de cual quiera de las disposiciones en €1 contenidas, se sancionara
con multa de hasta CINCUENTA MIL BALBOAS (B/.50,000.00) de acuerdo ala
gravedad del caso.

Siempre gque se tenga conocimiento o razones fundadas para creer que una
persona estd gerciendo e negocio de fideicomiso en contravencion de lo
dispuesto en este Reglamento, la Comision estara facultada para examinar sus
libros, cuentas y documentos a fin de determinar si ha infringido o est4
infringiendo cualquiera disposicion de este Reglamento. Comprobada |a
violacion, la Comisién sancionara a infractor.

Toda negativa a presentar los documentos a que se refiere el Articulo anterior, se..

considerara como presuncion del hecho de ejercer el negocio de fideicomiso sint

autorizacion.

La reincidencia en este tipo de falta facultara a la Comision para solicitaf, por
intermedio del Ministerio Pablico la inhabilitacion del.infractor para €l gercicio
del comercio. -
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Articulo 32:  Toda persona que realice operaciones manifestando o insinuando la existencia de
vinculos de cuaquier indole con una empresa fiduciaria autorizada por la
Comision y sin que medie consentimiento de ésta, sera sancionada con multa que
impondra la Comision. En los casos de reincidencia, la Comision procedera de
conformidad con lo dispuesto en € parrafo final del Articulo anterior.

Articulo 33:  Las sanciones que imponga la Comision son independientes de |a responsabilidad
penal y civil que corresponda.

Articulo 34:  Losfuncionarios judiciales pondran en conocimiento de la Comision, los procesos
en que las empresas fiduciarias sean parte en calidad de demandados. Asimismo,
remitiran copia de la sentencia que se pronuncie en dichos procesos.

Articulo 35:  La Comision adoptara sus decisiones conforme a lo establecido en el Capitulo |1
del Decreto de Gabinete N0.238 de 2 dejulio de 1970.
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